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尽管在多个场合，监管部门都力推养
老目标基金，希望成为未来基金行业重要
的产品分类，一方面可以给基金行业带来
更多投资产品，另一方面也通过个人投资
形式，补充国民养老体系的不足。不过，多
家基金公司在获得批准发行养老基金后，
都对发行规模表示谨慎。毕竟，养老基金
对国内投资者而言是个新投资形式，而其
投资周期长，赎回形式也不灵活，短期内较
难获得众多投资者的认可。

业内人士普遍认为，养老目标基金起
售仅仅是个人养老投资的开端，从海外经
验看，唤醒大众养老投资意识，做好投资者
教育还是一个漫长的过程。

据介绍，养老目标基金在国内是一项
高度创新的金融产品，其投资周期长、享有
税收优惠，但赎回相对于普通公募基金不
够灵活等特点，能否获得市场认可还是一
项不小的挑战。

在一位基金业人士看来，养老目标基
金属性是典型的长线资金，其着眼于长远
的特征有利于机构投资者集中投资估值合
理的“核心资产”，而非过度追逐“事件驱
动”等短期机会。此外，着眼于长期，养老
金在股市当中的重要性也会不断上升。有
券商人士分析，目前在国内，除了 2万亿的

国家社保基金，另外占比 80%的地方社保、
企业年金和寿险资产，其股权资产的配置
比重都严重低于国际标准，绝大多数配置
于 3%—5%收益的债券资产上。着眼于长
期，为了避免养老资产加速贬值，包括国家
养老金和养老目标基金在内的长线资本在
股市当中的参与度有望持续提升。

广发基金相关人士介绍，不同年龄段、
不同风险偏好的投资者可以将自身的工资
收入按照一定的比例持续定投于养老目标
基金。国际上通行的看法是，退休时的收
入相当于退休前的 70%及以上时，能够支
持除基本生活开支以外的旅游、保健、购物
等支出，投资者可以参照这一水平确定投
入金额，有观点认为，个人养老投资每年投
入的资金应占个人年收入的 9%至 12%，更
理想的状况是 12%至 15%。若市场波动较
大，加之未来社会基本养老金和医疗保障
等改革的不确定性，投资者也可适当加大
投资金额。在产品选择上，对自己风险偏
好认识清晰的投资者，可以选择目标风险
策略基金，而没有时间或者精力进行资产
管理的投资者，则可以依据自己理想的退
休日期，选择相应目标日期策略基金，将管
理任务交由基金管理人进行长期管理。

不过，业内人士也提醒投资者，参与购

买时，一定要仔细阅读这些养老目标基金
产品的《风险揭示书》，首先，虽然基金名称
有“养老”两个字，但养老并不意味着保本
或承诺收益，可能会出现亏损；其次，此次
发售的两只基金都有锁定期或最短持有
期，两只基金都提示有 3年的“封闭期”，在
此期间不能赎回。另外，投资人一定要了
解基金、了解养老目标的产品详情和风险
性，这也是两只基金的《风险揭示书》中再
三强调的。 （张珍）

据《山西晚报》

养老目标基金首度试水互联网

长线投资大门开启
9月 10日，中欧基金和泰达宏利基金两家基金公司

旗下的养老目标基金——“中欧预见养老目标日期
2035”和“泰达宏利泰和平衡养老目标”两只基金相继在
腾讯理财通、京东金融旗下京东行家和支付宝蚂蚁金服

“养老”专区上线，这也拉开了首批养老目标基金在互联
网平台上的发行序幕。

事实上，对于国内投资者而言，养老目标基金是个
陌生产品，因其投资周期较长、赎回不够灵活等特点，能
否获得投资者认可是一个新的挑战。那么，对于此类产
品，投资者应当如何参与投资？在互联网平台上购买
时，投资者又当注意什么？

养老目标基金是一种专
门指向养老需求的长期投资
资管产品。自今年 3月份中
国证监会发布实施《养老目
标 证 券 投 资 基 金 指 引（试
行）》以来，截至 9月 10日，市
场已上报超过 50 只养老目
标基金产品，产品策略方式
主要有两种，即按退休日期
选择的“目标日期型”，和按
风险偏好选择的“目标风险
型”。两者区别在于，目标风
险基金主要让投资者根据自
己的风险偏好选择适合自己
的目标风险基金投资，而目
标日期基金是根据既定的退
休日期动态调整资产配置比
例的基金，随着投资者年龄
的增大逐步降低权益类资产
比例，增加固定收益类资产
比例，动态调整投资组合以
降低资产损失概率。

8月 6日，中国证监会宣
布批复华夏、博时、广发、工
银瑞信等 14 家基金公司的
14 只基金成为首批养老目
标基金产品，引发了极大的
市场关注。

8 月底，华夏基金的首
只 养 老 目 标 基 金—— 华 夏

“养老目标基金 2040（FOF）”
开售，与之前外界预期大不
相同的是，华夏基金选择了
谨慎发行，其发行渠道只选
择了自有的华夏基金直销平
台和华夏财富认购，甚至连
基金发行最倚仗的银行渠道
都没有选择。当时，华夏基
金相关负责人公开表示，对
销售规模没有预期。

据介绍，已经上线的“中
欧预见养老目标日期 2035”
和“泰达宏利泰和平衡养老
目 标 ”皆 为 混 合 型 FOF 产
品 ，封 闭 期 均 为 三 年 。 而
FOF是一种专门投资于其他

投资基金的基金，并不直接
投资股票或债券，其投资范
围仅限于其他基金，其所追
求的长期稳健增值、风险一
般小于同类型的公募基金，
跟养老资金的投资目标颇为
契合。

其中，“中欧预见养老目
标日期 2035”是典型的“目
标日期型”基金，主要针对
2035 年左右退休的投资人
群，是一种权益资产比例动
态调整的产品，名称中都有
一个确定的年份，“2035”指
的 是 这 只 基 金 主 要 针 对
2035 年左右退休的人群，权
益投资比例会随着 2035 年
的临近而逐步降低。该基金
公开的资料显示，该基金为
每笔基金份额封闭期 3年的
FOF 产品，其 80%以上基金
资产投资其他公募基金，也
包含 QDII 基金。随着退休
日期的临近，该基金的权益
类仓位也将逐步降低。比如
年 轻 时 ，权 益 类 投 资 占 比
50%左右（上下浮动 10%），
投资风格偏激进，中年到退
休前则逐渐趋于稳健，将权
益投资占比从 50%逐步下降
到 15% 左 右（ 上 下 浮 动
10%），退休后则偏保守，权
益投资占比进一步降低。

而“泰达宏利泰和平衡
养老目标”则属于典型的“目
标风险型”基金，其目标风险
基金的股债比例基本是恒定
的，“平衡”代表这款产品长
期固定在中等风险水平。据
招募说明书显示，泰达宏利
泰 和 FOF 投 资 于 权 益 类 和
非权益类资产的战略配置比
例各为 50%，是首批以目标
风险为投资策略的养老目标
FOF 中，风险资产配置比例
最高的产品。

相比于此前发售养老基金
的华夏基金，此次新发行的两
只养老目标基金在渠道发售上
明显有所不同。据记者了解，

“中欧预见养老目标日期 2035”
和“泰达宏利泰和平衡养老目
标”均在基金公司、银行、第三
方等多个渠道铺开发售，而且
无一例外地选择了支付宝、腾

讯理财通等互联网平台作为其
销售渠道。

目前，支付宝用户通过打
开支付宝蚂蚁金服的“养老”专
区，即可购买上述两只养老基
金，而微信用户也可以通过微
信—钱包—理财通购买养老基
金，据悉，腾讯理财通此后也将
推出养老理财专区。

事实上，就在首批养老目
标基金刚刚获批之时，已经被
不少互联网销售平台“盯上”。
目前，包括支付宝的蚂蚁财富
平台、腾讯理财通、天天基金、
好买基金等大型基金互联网销
售平台都跃跃欲试，希望成为
养老基金重要的销售阵地。

由于市场前景巨大，从长
期看，包括银行和互联网平台
在内的渠道对养老目标基金都
很重视。

以蚂蚁财富平台为例，据
了解，除中欧、泰达宏利外，蚂
蚁财富也在与其他基金公司做
相关产品测试、对接，后续首批
其他不同类型的养老基金也将
陆续登陆“养老”专区，给投资
者提供更丰富、多样的选择。此
外，已有不少基金公司在蚂蚁
财富的相关平台上开设“财富
号”，开始进行关于养老基金的
投资教育内容，而除了机构的
个性化养老投教内容呈现，为

了帮用户提早规划养老，在已
经上线的“养老”专区中，用户
还 可 以 拥 有 个 人 专 属 养 老 账
户，随时查询社保、医保、公积
金，即时获取养老科普等资讯
内容。另据介绍，考虑到养老是
典型因人而异的投资场景，蚂
蚁财富接下来还会利用 AI 技
术，智能调整用户养老资产匹
配，机构也可以根据用户的情
况变化，输入因时而异的匹配
投顾服务，实现一人一策，专属
定制。未来，用户在支付宝上的
养老账户也有望对接基金、保
险等多种养老产品，成为真正
意义上的个人养老商业账户。

与此同时，腾讯理财通也
早已做好了后续的养老基金上
线的准备。多家互联网平台也
都表示，已经做好了技术测试，
同时根据锁定规则实现了相应
的锁定机制，并在客户购买下
单前增加了《风险揭示书》的确
认功能。
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