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今年前7个月
金融部门累计为市场主体减负共计

8700亿元
其中，仅LPR下行引导贷款利率下降

为企业减负3540亿元

今年7月
企业贷款利率同比下降 0.64

个百分点
降幅明显超过同期一年期

LPR降幅
体现了 LPR 改革疏通利率传

导机制的效果

LPR品种历史走势图
——5年期以上
——1年期

事实上，改革后的 LPR，影响的不仅
是个人房贷。作为利率市场化改革的重
要一步，LPR 将在更广范围和更深层次
上促进我国金融市场健康发展。

——成为货币政策的“传导器”。
近年来，我国货币政策持续发力，为

实体经济提供资金支持。一些企业反
映，市场利率下行明显，但自己贷款时感
受不足，这是为什么？其中一个重要原
因，是 LPR改革前，银行发放贷款时大多
仍参照贷款基准利率定价，特别是个别
银行以贷款基准利率的一定倍数（如 0.9
倍）设定隐性下限，阻碍了市场利率向实
体经济传导。

“改革后，LPR 的市场化程度明显提
高，对于提升货币政策传导效率、降低企
业融资成本、加大对实体经济支持力度

具有重要意义。”交通银行金融研究中心
首席研究员唐建伟说。

数据显示，今年前 7 个月，金融部门
累计为市场主体减负 8700亿元，其中，仅
LPR 下行引导贷款利率下降就为企业减
负 3540 亿元。今年 7 月，企业贷款利率
同比下降 0.64 个百分点，降幅明显超过
同期一年期 LPR 的降幅，体现了改革疏
通利率传导机制的效果。

——成为利率走势的“风向标”。
对于利率，老百姓过去经常接触到

的一个词就是“降息”。以往“降息”主要
由存贷款基准利率下降完成，如今“降
息”主要通过 LPR报价来体现，能更好反
映市场利率的下降。截至目前，1 年期
LPR 较首期下调了 0.4 个百分点，5 年期
以上 LPR累计下调了 0.2个百分点。

“改革后的 LPR，市场化程度更高，
灵活性更强，能够更加灵敏地反映市场
上资金供求变化，已经成为银行对贷款
定价的主要参考。”唐建伟说。

与此同时，LPR 也影响着存款利率，
对存款利率市场化起到重要推动作用。

“今年以来，不少人都感到银行存款
利率降了，其实这也和 LPR 有关。”光大
证券首席银行业分析师王一峰说，LPR
改革后，贷款利率明显下行，为了与资产
收益相匹配，银行会适当降低负债成本，
从而引导存款利率下行。

——成为宏观调控的“参照系”。
利率是资金的价格，利率调整，也就

是我们俗称的“降息”和“加息”，是央行
通过货币政策进行宏观调控的重要手
段。

“LPR 改革后，贷款基准利率逐渐淡
出历史舞台，LPR 将成为宏观调控的重
要参照。”唐建伟说，LPR 能够反映资金
供求状况，为金融部门实施宏观调控提
供重要参考，有利于让稳健的货币政策
更加灵活适度，更好满足实体经济发展
需求。

中国人民银行副行长刘国强表示，人
民银行将继续深化 LPR改革，推动实现利
率“两轨并一轨”，进一步优化 LPR传导机
制，着力完善央行政策利率体系，促进市
场利率围绕作为中枢的央行政策利率波
动。 （吴秋余 葛孟超）

据《人民日报》

9494%%的存量个人住房贷款已转换为参考的存量个人住房贷款已转换为参考LPRLPR定价定价，，LPRLPR受到百姓关注受到百姓关注

走近和了解走近和了解LPRLPR
最近，一个金融领域中的专业概念——贷款市场报价利率（LPR）成了社会公众的热门话题。
8月25日起，工商银行、建设银行、农业银行等大型商业银行开始对批量转换范围内的个人

住房贷款，按照相关规则统一调整为LPR定价方式，其它银行也发布了类似的转换通知。这意
味着，今后个人住房贷款利息将主要由LPR高低决定。

LPR是如何产生的？又会对百姓带来什么样的影响？让我们一起走近LPR。

8 月 20 日一大早，交通
银行财管部定价管理人员曹
克匆匆赶到位于上海陆家嘴
交银大厦 10 层的办公室。
这一天，中国人民银行将授
权全国银行间同业拆借中心
发布新一期LPR。

自从去年 8月央行完善
LPR 形成机制以来，每个月
LPR 公布的那天，都是曹克
最关注的日子。

9 时 30 分，新的 LPR 出
炉了，1年期为 3.85%，5年期
以上为 4.65%，均较上月持
平，曹克松了一口气。“跟我
们预想的一样，继续保持不
变 。”曹 克 告 诉 记 者 ，一 旦
LPR 发生变动，他必须马上
向总行营运部提出参数维护
申请，新的参数生效后，全行
的业务人员将依据最新 LPR
来办理业务。“这关系着全行
的信贷投放安排、存贷款定
价策略，更关系着老百姓的
钱袋子，可马虎不得。”曹克
说。

那 么 ，LPR 到 底 是 什
么？又是什么决定它的数
值？

LPR 是 英 文 Loan
Prime Rate 的缩写，中文名
字 叫 做“ 贷 款 市 场 报 价 利
率”，这个利率是银行对其最
优质客户执行的贷款利率。
确定这个市场公认的参考利
率，有特定的形成机制。

“LPR 最早创设于 2013
年 10月，很长时间内 LPR并
不为大家所知晓。”中国社科
院国家金融与发展实验室副
主任曾刚说。

LPR 真 正 进 入 大 众 视
野，与“利率双轨”有很大关
系。随着我国利率市场化改
革持续推进，贷款利率上、下
限已经放开，但仍保留贷款
基准利率，存在贷款基准利
率和市场利率并存的“利率
双轨”现象。

“‘利率双轨’的问题在

于，贷款基准利率无法及时
反映市场利率的变化，而银
行确定贷款利率时，倾向于
参考贷款基准利率定价，从
而导致企业实际感受与市场
利率存在差距，市场利率的
下行不能有效传导到市场主
体身上。”曾刚说。

化解“利率双轨”带来的
种 种 问 题 ，迫 切 要 求 提 高
LPR 的市场化程度，发挥好
LPR 对贷款利率的引导作
用，促进贷款利率“两轨合一
轨”。

去年 8 月，中国人民银
行决定，改革完善 LPR 形成
机制。新的 LPR由各报价行
于每月 20 日（遇节假日顺
延）9时前，向全国银行间同
业拆借中心提交报价，全国
银行间同业拆借中心按去掉
最高和最低报价后算术平
均，向 0.05%的整数倍就近
取整计算得出LPR。

“打个比方，就如同给一
位参赛选手打分，报价行就
是评委，每人给出一个分数，
去掉最高分和最低分，然后
计算出选手的最后得分。”曾
刚说。

新的 LPR 具有显著优
势，比如报价行代表性增强，
在原有的 10 家全国性银行
基础上增加城市商业银行、
农村商业银行、外资银行和
民营银行各 2 家，扩大到 18
家。新增的“评委”，都是同
类型银行中贷款市场影响力
较大、贷款定价能力较强、服
务小微企业效果较好的银
行，能够有效增强 LPR 的代
表性。

改革后，央行提出明确
要求，各银行在新发放的贷
款中主要参考 LPR 定价，并
在浮动利率贷款合同中采用
LPR作为定价基准。其中，5
年期以上 LPR主要为银行发
放住房抵押贷款等长期贷款
的利率定价提供参考。

新的 LPR 形成机制运行后，普通人
感受最多的，莫过于住房贷款的变化了。

根据央行公告，以 2019 年 10 月 8 日
为时间节点，新发放商业性个人住房贷
款利率以最近一个月相应期限的 LPR 为
定价基准加点形成。而对于此前已经发
放的住房贷款，根据金融机构与客户协
商结果，从今年 3 月 1 日至 8 月 31 日，陆
续将定价基准转换为 LPR加减点。

这意味着什么？此前，个人住房贷
款多数挂钩贷款基准利率，商业银行会
根据住房信贷政策要求，并考虑贷款人
风险状况，给予一个折扣或上浮。比如，
基准利率为 4.9%，打九折后，实际执行的
利率为 4.41%，上浮 10%后，实际执行利
率为 5.39%。而转换后，LPR 代替了“贷

款基准利率”，加减点代替了“折扣或上
浮”，打九折的客户依然是执行 4.41%，只

是计算方式变为 LPR 减去一定的基
点。也就是说，转换成 LPR 为定价基
准之后，客户原有的房贷“折扣或上
浮”的幅度并不发生改变。

但让普通人颇为纠结的是，贷款
基准利率目前基本固定不变，LPR 则
是每月报价一次。不转换，意味着房
贷利息支出能固定不变，而转换后，房
贷利率在每年的重定价日要按照最新
的 LPR进行调整，若 LPR下行，则房贷
利息减少，若 LPR上行，则房贷利息增
加。

改革完善 LPR形成机制以来，LPR
已多次下降。“目前市场利率正处于下
行周期，按 100万元贷款金额估算，如
转换为以 LPR 定价，LPR 每下降 10 个
基 点 ，每 年 可 节 约 利 息 支 出 约 1000
元。”交通银行财管部总经理陈 说，如
果客户认为未来 LPR会大幅上行，也可
选择固定利率。

于是，实践中便出现了两种不同
选择：

有人觉得市场化的 LPR 更有优
势，可以立刻享受到利率下行带来的
实惠——

“3月份就收到了工商银行的转换

通知，但我担心 LPR可能上行、带来利息
增加，就一直在观望。直到 4月份 LPR下
降，我才下决心转换。”在北京一家事业
单位工作的王梦莹说，今年 4 月，客户经
理打来电话说，新公布的 5年期以上 LPR
为 4.65%，较去年 12 月已累计下降 15 个
基点，这意味着房贷利率可以从 5.37%下
降到 5.22%。“一听这话我马上同意转换
了，能节省不少利息支出。”王梦莹说。

也有人觉得固定利率更踏实，避免
了利率波动的不确定性——

“我选择固定利率，省心。”在山东青
岛市一家制造业企业担任高管的刘庆山
说，自己的房贷是 20年前在银行办的，目
前贷款本金还剩 8万元没还，贷款期限剩
下 5年。“眼下虽然 LPR降低了，但将来也
可能涨上去，我最终还是将房贷的定价
方式确定为固定利率。”

“对于客户的疑问，我们都会耐心解
释。经过反复沟通后，客户基本都能理
解 LPR 政策，并做出适合自己的选择。”
中信银行北京分行个人信贷部产品经理
贾俊超说，最终大部分客户还是选择了
更为灵活的 LPR作为定价基准。

央行数据显示，到 8 月末，存量贷款
定价基准转换工作已顺利完成，已转换
的存量贷款中，94%的个人房贷选择参考
LPR定价。

LPRLPR是怎么来的是怎么来的？？

打个比方打个比方，，1818家报价行如家报价行如
同同 1818位位““评委评委”，”，每人给出一个每人给出一个
分数分数，，去掉最高分和最低分去掉最高分和最低分，，然然
后计算出最后得分即后计算出最后得分即LPRLPR

LPR如何影响房贷？

转换后，若 LPR下行，则房
贷利息减少，若 LPR上行，则房
贷利息增加

LPR带来了什么？

LPRLPR 成为货币政策的成为货币政策的““传导传导
器器”，”，利率走势的利率走势的““风向标风向标”，”，宏观调宏观调
控的控的““参照系参照系””


